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АННОТАЦИЯ 

 

Настоящие методически рекомендации разработаны для обучающихся 1 курса 

очной формы обучения с учетом ФГОС ВО и рабочей программы дисциплины 

«Финансовый инжиниринг».  

Цель освоения дисциплины «Финансовый инжиниринг» - формирование у 

магистрантов знаний и навыков конструирования сложных финансовых продуктов для 

управления рисками, ликвидностью и доходностью, создания новых финансовых 

инструментов, разработки комбинированных инвестиционных стратегий в соответствии 

со структурой спроса на рынке. 

Задачи дисциплины:   

- освоение содержания финансового инжиниринга, рассмотрение его основных целей, 

определение заинтересованных лиц – потребителей результатов финансового 

инжиниринга,  

- освоение основных продуктов финансового инжиниринга, систематизация их в 

соответствии с классификационными признаками, определяющими структуру продукта и 

его свойства;  

- изучение основных подходов к конструированию ценных бумаг на основе финансового 

инжиниринга, включая создание индивидуальных продуктов в соответствии с 

уникальными потребностями эмитентов и инвесторов, а также тиражирование лучшего 

опыта; 

- приобретение навыков  создания различных финансовых инструментов для решения 

задач инвестирования и привлечения средств на долговом и долевом рынках; 

- приобретение навыков секьюритизации, специфики реализации процесса в российских 

условиях и управления рисками. 

 

В результате изучения дисциплины студент должен: 

знать: 

- особенности внедрения и использования финансовых продуктов и услуг  в 

деятельности экономических субъектов в России и за рубежом уметь: 

- особенности взаимодействия структурных подразделений организации, 

направленных на повышение качества финансового сервиса организации 

уметь: 

- консультировать по вопросам внедрения и использования финансовых продуктов 

и услуг  в деятельности экономических субъектов 

- собирать, анализировать и предоставлять достоверную информацию в масштабах 

всего спектра финансовых (инвестиционных) услуг 

владеть: 

- навыками консультирования по вопросам внедрения и использования финансовых 

продуктов и услуг в деятельности экономических субъектов 

- навыками предоставления клиенту качественных профессиональных услуг, 

ориентированные на потребности и интересы клиента 
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МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ К ЛЕКЦИЯМ 

Лекция 1 по теме «Введение в финансовый инжиниринг» 

Вопросы: 

1. Введение в финансовый инжиниринг  

2. Необходимость применения финансового инжиниринга как ответа на специфику 

российского рынка ценных бумаг.  

3. Дискуссия о понятии финансового инжиниринга, его основные цели.  

4. Потребители результатов финансового инжиниринга: эмитенты и инвесторы.  

5. Интересы потребителей: экономические и внеэкономические факторы их 

формирования, как основные факторы развития финансового инжиниринга.  

6. Понятие внешних, связанных с законодательным регулированием, состоянием 

отрасли, стадией макроэкономического цикла, уровнем развития финансового 

рынка и т.д., внутренних факторов (характер существующих обязательств, 

предполагаемые объекты инвестирования привлеченных средств, прогноз 

денежных потоков и пр.). 

 

Методические рекомендации 

Лекция проводится как с применением традиционных технологий (обзорная 

лекция), так и интерактивных технологий (проблемная лекция). 

В ходе лекционных занятий студентам рекомендовано вести конспектирование 

учебного материала. Обращать внимание на категории, формулировки, раскрывающие 

содержание тех или иных явлений и процессов, научные выводы и практические 

рекомендации.  

Рекомендуется задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения 

теоретических положений, разрешения спорных ситуаций. Желательно оставить в 

рабочих конспектах поля, на которых делать пометки из рекомендованной литературы, 

дополняющие материал прослушанной лекции, а также подчеркивающие особую 

важность тех или иных теоретических положений.  

Дорабатывать конспект лекции рекомендовано в соответствии рабочей программой 

дисциплины.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

1. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

2. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 
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1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

 

 

Лекция 2 по теме «Основные продукты финансового инжиниринга (учет 

интересов инвесторов)» 

Вопросы: 

1. Систематизация инновационных финансовых продуктов – список Финнерти.  

2. Понятие гибридного и структурированного финансового продукта: 

ключевые примеры. 

3. Синтетические финансовые продукты: понятие, цели создания, конструкции. 

Классификация финансовых инноваций. 

4. Процесс финансового инжиниринга: конструирование финансовых 

продуктов, порядок действий финансового инженера, основные исходные 

условия.  

5. Создание уникальных «tailor-made» продуктов тиражирование лучшего 

опыта. 

 

Методические рекомендации 

Лекция проводится как с применением традиционных технологий (обзорная 

лекция), так и интерактивных технологий (проблемная лекция). 

В ходе лекционных занятий студентам рекомендовано вести конспектирование 

учебного материала. Обращать внимание на категории, формулировки, раскрывающие 

содержание тех или иных явлений и процессов, научные выводы и практические 

рекомендации.  

Рекомендуется задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения 

теоретических положений, разрешения спорных ситуаций. Желательно оставить в 

рабочих конспектах поля, на которых делать пометки из рекомендованной литературы, 

дополняющие материал прослушанной лекции, а также подчеркивающие особую 

важность тех или иных теоретических положений.  

Дорабатывать конспект лекции рекомендовано в соответствии рабочей программой 

дисциплины.  

 

Источники и литература для подготовки: 
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7.1  Основная литературы 

3. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

4. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

Лекция 3 по теме «Конструирование финансовых продуктов на рынке 

долговых обязательств» 

Вопросы: 

1. Параметры облигаций – основа реализации подхода «Lego» к созданию 

финансового продукта. 

2. Классификация облигаций: международная практика, возможности использования 

в России.  

3. Методы финансового инжиниринга: модификация, декомпозиция, формирование 

пакетного продукта, - их преимущества и недостатки для эмитентов и инвесторов, 

соответствие их интересам.  

4. Основные инструменты финансового инжиниринга (деривативы, «ускоряющие 

ковенанты», «отравленные опционы»), подходы к управлению рисками. Интересы 

эмитента и инвестора: симметричный или асимметричный учет (как уровень 

развития рынка предопределяет инструменты и тенденции в применении 

финансового инжиниринга). 

5. Методика определения оптимальных параметров облигаций российских эмитентов, 

взаимная зависимость, условия выбора. 

6. Срок обращения: фиксированный или переменный, отзывные облигации и 

облигации с опционом пут, облигации «со спусковым крючком», бессрочные и 

продлеваемые облигации, аннуитетные облигации и облигации с амортизацией 

суммы основного долга. 

7. Параметр платности: купонные, бескупонные и дисконтные облигации. 

Установление фиксированной, переменной и плавающей купонной ставки. 

Защищенные от падения облигации: ступенчатые облигации (облигации «шаг-
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замок»), односторонние облигации с плавающей ставкой. Незащищенные от 

падения облигации: бинарные облигации, связанные с различными показателями. 

Частично защищенные облигации, применение опционов кэп, флор и коллар для 

установления границ изменения ставки купона. Выпуск облигаций с 

повышающейся/ понижающейся ставкой, облигации с пересматриваемой ставкой, 

определение размера купона по результатам аукциона: дополнительные 

ограничения. Подстраиваемые под рынок облигации. Установление формы 

выплаты купонного дохода – зарубежная практика защиты инвесторов от риска 

реинвестирования и целесообразность ее распространения в России. 

8. Облигации с отложенным купоном. 

9. Выпуск обеспеченных ценных бумаг: управление рисками, соответствие 

требованиям законодательства и рынка. Использование обеспечения как 

возможность осуществления заимствования через предприятия специального 

назначения (SPV). 

10. Валюта выпуска: законодательные ограничения и управления рисками. 

Коктельные, двухвалютные, кросс-валютные облигации. 

 

Методические рекомендации 

Лекция проводится как с применением традиционных технологий (обзорная 

лекция), так и интерактивных технологий (проблемная лекция). 

В ходе лекционных занятий студентам рекомендовано вести конспектирование 

учебного материала. Обращать внимание на категории, формулировки, раскрывающие 

содержание тех или иных явлений и процессов, научные выводы и практические 

рекомендации.  

Рекомендуется задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения 

теоретических положений, разрешения спорных ситуаций. Желательно оставить в 

рабочих конспектах поля, на которых делать пометки из рекомендованной литературы, 

дополняющие материал прослушанной лекции, а также подчеркивающие особую 

важность тех или иных теоретических положений.  

Дорабатывать конспект лекции рекомендовано в соответствии рабочей программой 

дисциплины.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

5. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

6. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 
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1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

Лекция 4 по теме «Секьюритизация» 

Вопросы: 

1. Понятие секьюритизации, цели, задачи, специфика реализации в российских 

условиях. 

2. Ипотечные облигации (Mortgage Bonds), облигации, обеспеченные пулом 

закладных (Mortgage – Backed Securities - MBS), облигации, обеспеченные 

активами (Asset – Backed Securities - ABS).: структура выпуска, организация 

привлечения средств, цели выпуска для различных экономических агентов, риски. 

Российская практика. 

3. Перераспределение рисков с использованием облигаций: облигации, связанные с 

кредитами (CLN), облигации катастроф. 

4. Стриппирование как метод секьюритизации: понятие, цели, примеры 

структурирования продукта. 

5. Коммерческие бумаги как инструмент секьюритизации банковских кредитов. 

Конструирование выпусков коммерческих бумаг: основные параметры, ключевые 

подходы формирования программы выпусков. 

 

Методические рекомендации 

Лекция проводится как с применением традиционных технологий (обзорная 

лекция), так и интерактивных технологий (проблемная лекция). 

В ходе лекционных занятий студентам рекомендовано вести конспектирование 

учебного материала. Обращать внимание на категории, формулировки, раскрывающие 

содержание тех или иных явлений и процессов, научные выводы и практические 

рекомендации.  

Рекомендуется задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения 

теоретических положений, разрешения спорных ситуаций. Желательно оставить в 

рабочих конспектах поля, на которых делать пометки из рекомендованной литературы, 

дополняющие материал прослушанной лекции, а также подчеркивающие особую 

важность тех или иных теоретических положений.  

Дорабатывать конспект лекции рекомендовано в соответствии рабочей программой 

дисциплины.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 
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7. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

8. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

 

Лекция 5 по теме «Финансовый инжиниринг на рынке долевых ценных 

бумаг» 

Вопросы: 

1. Гибридные ценные бумаги на основе долевых финансовых инструментов как 

механизмы объединенного инвестирования: индексные акции или ETF (SPDRs, 

DIAMONDs как примеры наиболее удачных депозитарных расписок на 

задепонированные в трасте акции компаний, входящие в расчет определенного 

индекса); депозитарные расписки компании- держателя HOLding Company 

Depositary ReceiptS. 

2. Опционы на акции, иные права, связанные с акциями: мировой опыт и специфика 

российской практики применения. 

 

Методические рекомендации 

Лекция проводится как с применением традиционных технологий (обзорная 

лекция), так и интерактивных технологий (проблемная лекция). 

В ходе лекционных занятий студентам рекомендовано вести конспектирование 

учебного материала. Обращать внимание на категории, формулировки, раскрывающие 

содержание тех или иных явлений и процессов, научные выводы и практические 

рекомендации.  

Рекомендуется задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения 

теоретических положений, разрешения спорных ситуаций. Желательно оставить в 
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рабочих конспектах поля, на которых делать пометки из рекомендованной литературы, 

дополняющие материал прослушанной лекции, а также подчеркивающие особую 

важность тех или иных теоретических положений.  

Дорабатывать конспект лекции рекомендовано в соответствии рабочей программой 

дисциплины.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

9. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

10. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  
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МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ К ПРАКТИЧЕСКИМ ЗАНЯТИЯМ 

Практическое занятие 1 по теме «Введение в финансовый инжиниринг» 

Вопросы: 

 

1. Раскрыть сущность понятия «финансовый инжиниринг». 

2. Обосновать необходимость применения финансового инжиниринга как ответа на 

специфику российского рынка ценных бумаг.  

3. Определить основных потребителей  результатов финансового инжиниринга. 

4. Обосновать интересы потребителей результатов финансового инжиниринга. 

5. Определить понятие инновационного финансового продукта. 

 

Методические рекомендации 

При подготовке к практическим занятиям студент должен придерживаться 

следующих рекомендаций: 

- внимательно изучить основные вопросы темы и план практического занятия, 

- определить место темы занятия в общем содержании, ее связь с другими темами; 

- найти и проработать соответствующие разделы в рекомендованных нормативных 

документах, учебниках и дополнительной литературе; 

- после ознакомления с теоретическим материалом ответить на вопросы по теме 

курса; 

- продумать пути и способы решения проблемных вопросов; 

- продумать развернутые ответы на предложенные вопросы темы, опираясь на 

лекционные материалы, расширяя и дополняя их данными из учебников, дополнительной 

литературы. 

В ходе практического занятия необходимо выполнить практическое задание, а 

затем объяснить методику его решения.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

11. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

12. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  
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2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

Практическое занятие 2 по теме «Основные продукты финансового 

инжиниринга (учет интересов инвесторов)» 

Вопросы: 

1. Обосновать основные продукты финансового инжиниринга на долговом и долевом 

рынках.  

2. Назвать список Финнерти, выявить инструменты и методы финансового 

инжиниринга 

3. Привести примеры гибридного и структурированного финансового продукта  

4. Раскрыть сущность синтетических финансовых продуктов: цели создания, 

конструкции. Обозначить классификацию финансовых инноваций.  

5. Раскрыть процесс финансового инжиниринга: конструирование финансовых 

продуктов, порядок действий финансового инженера, основные исходные условия.  

6. Обосновать условия создание уникальных «tailor-made» продуктов тиражирование 

лучшего опыта. 

 

Практические задания: 

Задача 1. 

Рыночная стоимость обыкновенных акций предприятия составляет 8 225 тыс. руб., 

привилегированные акции – 2 100 тыс. руб., общий заемный капитал – 4 100 тыс. руб. 

Стоимость собственного капитала равна 8%, привилегированных акций – 6%, облигаций 

предприятия – 5,5%. Определить средневзвешенную стоимость капитала предприятия. 

 

Задача 2. 

По какой цене инвестор согласится приобрести облигацию с нулевым купоном 

номинальной стоимостью 100 р. и сроком обращения 3 года, если приемлемая для него 

ставка дохода составляет 18% годовых? 

 

Методические рекомендации 

При подготовке к практическим занятиям студент должен придерживаться 

следующих рекомендаций: 

- внимательно изучить основные вопросы темы и план практического занятия, 

- определить место темы занятия в общем содержании, ее связь с другими темами; 

- найти и проработать соответствующие разделы в рекомендованных нормативных 

документах, учебниках и дополнительной литературе; 

- после ознакомления с теоретическим материалом ответить на вопросы по теме 

курса; 

- продумать пути и способы решения проблемных вопросов; 
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- продумать развернутые ответы на предложенные вопросы темы, опираясь на 

лекционные материалы, расширяя и дополняя их данными из учебников, дополнительной 

литературы. 

В ходе практического занятия необходимо выполнить практическое задание, а 

затем объяснить методику его решения.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

13. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

14. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

 

Практическое занятие 3 по теме «Конструирование финансовых 

продуктов на рынке долговых обязательств» 

Вопросы: 

1. Перечислить основные виды долговых обязательств. 

2. Определить условия реализации подхода «Lego» к созданию финансового 

продукта.  

3. Раскрыть классификацию облигаций. 

4. Охарактеризовать методы финансового инжиниринга: модификация, 

декомпозиция, формирование пакетного продукта. Раскрыть их преимущества и 

недостатки для эмитентов и инвесторов, соответствие их интересам.  

5. Охарактеризовать основные инструменты финансового инжиниринга (деривативы, 

«ускоряющие ковенанты», «отравленные опционы»), подходы к управлению рисками.  

6. Раскрыть методику определения оптимальных параметров облигаций российских 

эмитентов, взаимная зависимость, условия выбора. 
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7. Раскрыть сущность отзывных облигаций и облигаций с опционом пут, облигаций 

«со спусковым крючком», бессрочных и продлеваемых облигаций, аннуитетных 

облигаций и облигаций с амортизацией суммы основного долга 

8. Определить содержание незащищенных от падения облигаций 

9. Раскрыть сущность подстраиваемых под рынок облигаций.  

 

Практические задания: 

 
Задача 1. 

По какой цене инвестор согласится приобрести облигацию с нулевым купоном 

номинальной стоимостью 100 р. и сроком обращения 3 года, если приемлемая для него 

ставка дохода составляет 18% годовых? 

 

Задача 2. 

Облигация с нулевым купоном номинальной стоимостью 100 р. и сроком 

погашения через два года продается за 64 р. Оцените целесообразность приобретения этих 

облигаций, если имеется возможность альтернативного вложения капитала с нормой 

дохода 15%. 

 

Задача 3. 

Какой должна быть номинальная цена облигации с нулевым купоном сроком 

обращения 5 лет, если она размещается по цене 20 р., обеспечивая при этом инвестору 

получение дохода по рыночной ставке 20%? 

 

Задача 4. 

Определить текущую стоимость облигации с оставшимся сроком погашения 6 лет, 

номинальной стоимостью 100 руб., приносящей доход 6% годовых при требуемом уровне 

доходности 10%. 

 

Задача 5. 

Оцените текущую стоимость облигации номинальной стоимостью 200 руб., 

купонной ставкой 15% годовых и сроком погашения 5 лет, если рыночная норма дохода 

12%. Процент по облигации выплачивается дважды в год. 

 

 

Методические рекомендации 

При подготовке к практическим занятиям студент должен придерживаться 

следующих рекомендаций: 

- внимательно изучить основные вопросы темы и план практического занятия, 

- определить место темы занятия в общем содержании, ее связь с другими темами; 

- найти и проработать соответствующие разделы в рекомендованных нормативных 

документах, учебниках и дополнительной литературе; 

- после ознакомления с теоретическим материалом ответить на вопросы по теме 

курса; 

- продумать пути и способы решения проблемных вопросов; 

- продумать развернутые ответы на предложенные вопросы темы, опираясь на 

лекционные материалы, расширяя и дополняя их данными из учебников, дополнительной 

литературы. 

В ходе практического занятия необходимо выполнить практическое задание, а 

затем объяснить методику его решения.  
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Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

15. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

16. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

 

Практическое занятие 4 по теме «Секьюритизация» 

Вопросы: 

1. Раскрыть сущность секьюритизация в рамках финансового инжиниринга 

2. Раскрыть цели и задачи  секьюритизации в российских условиях 

3. Определить сущность ипотечных облигаций (Mortgage Bonds), методику их 

использования 

4.  Раскрыть сущность и принципы реализации облигаций, обеспеченных активами 

(Asset – Backed Securities - ABS) 

5.  Описать механизм перераспределение рисков с использованием облигаций 

6. Раскрыть сущность стриппирования как метода секьюритизации. 

7.  Обосновать порядок конструирования выпусков коммерческих бумаг 

 

Практические задания: 

 
Задача 1. 

Купонная облигация номиналом 150 руб. сроком обращения 3 года имеет 

ступенчато возрастающую купонную ставку. Ее величина,  установленная при выпуске 

облигации, составляет 20% годовых и равномерно возрастает на 10% каждые полгода. 

Купонный доход выплачивается по полугодиям. Рыночная норма дохода составляет 20% 
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Задача 2. 

Корпорация выпустила облигации с нулевым купоном с погашением через 5 лет. 

Курс реализации – 45. Определите доходность облигации для инвестора на дату 

погашения. 

 

 

Задача 3. 

Инвестор приобрел дисконтную облигацию с нулевым купоном за 225 руб., при 

номинале 500 руб. Срок обращения облигации 5 лет. Определить доходность облигации 

для инвестора. 

 

Задача 4. 

Облигация со сроком 3 года, проценты по которой выплачиваются раз в году по 

норме 8%, куплена по цене 1470 руб., при номинале 1500 руб. Определить текущую и 

полную доходность облигации. 

 

Задача 5. 

Облигация со сроком 3 года, проценты по которой выплачиваются раз в году по 

норме 7%, куплена по цене 1400 руб., при номинале 1450 руб., а погашена по истечении 

срока по цене 1470 руб. Определить полную доходность облигации. 

 

Методические рекомендации 

При подготовке к практическим занятиям студент должен придерживаться 

следующих рекомендаций: 

- внимательно изучить основные вопросы темы и план практического занятия, 

- определить место темы занятия в общем содержании, ее связь с другими темами; 

- найти и проработать соответствующие разделы в рекомендованных нормативных 

документах, учебниках и дополнительной литературе; 

- после ознакомления с теоретическим материалом ответить на вопросы по теме 

курса; 

- продумать пути и способы решения проблемных вопросов; 

- продумать развернутые ответы на предложенные вопросы темы, опираясь на 

лекционные материалы, расширяя и дополняя их данными из учебников, дополнительной 

литературы. 

В ходе практического занятия необходимо выполнить практическое задание, а 

затем объяснить методику его решения.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

17. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

18. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  



 18 

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

Практическое занятие 5 по теме «Финансовый инжиниринг на рынке 

долевых ценных бумаг» 

Вопросы: 

1. Раскрыть понятие структурированных акций, особенности их применения на 

финансовом рынке 

2. Обосновать содержание гибридных ценных бумаг, их значение как инструментов 

инвестирования 

3. Описать содержание фьючерсов и форвардные контракты: методика выпуска и 

использования 

4. Раскрыть сущность, методику и алгоритм применения опционов 

5. Обосновать мировой опыт и специфику российской практики применения 

опционов 

 

Практические задания 

 

Задача 1. 

Спот-курс акций составляет 40 руб. Брокер, рассчитывающий на повышение курса 

акций, хеджирует свой риск, покупая опцион call с ценой исполнения 42 руб., уплатив при 

этом премию 5 руб. за одну акцию. Объем сделки — 20 акций. 

Определите результаты сделки, если текущий курс акций составит: 

 

Задача 2. 

Спот-курс акций составляет 100 руб. Фирма, рассчитывающая на повышение курса 

акций, хеджирует свой риск, покупая опцион call с ценой исполнения 105 руб. Объем 

сделки — 85 акций, премия за 1 акцию -2 рубля. 

Определите результаты хеджирования по истечении срока исполнения опциона call, 

если текущий курс акций составит: 1) 100 руб.; 2) 108 руб.; 3) 106 руб. 

 

Задача 3. 

Заключается фьючерсный контракт на продажу без покрытия акций по цене 660 

руб. за акцию. Определить прибыль, если текущий курс акций на фондовом рынке 

составит 420 руб. или 1020 руб. 
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Задача 4. 

Приобретен рut-опцион на продажу акций через 90 дней по цене 870 руб. за акцию. Размер 

уплачиваемой премии составляет 22,5 руб. за акцию. Определить условия 

реализации акций, если через 90 дней цена акций изменится и составит 840 

руб. или 885 руб. 

 

Методические рекомендации 

При подготовке к практическим занятиям студент должен придерживаться 

следующих рекомендаций: 

- внимательно изучить основные вопросы темы и план практического занятия, 

- определить место темы занятия в общем содержании, ее связь с другими темами; 

- найти и проработать соответствующие разделы в рекомендованных нормативных 

документах, учебниках и дополнительной литературе; 

- после ознакомления с теоретическим материалом ответить на вопросы по теме 

курса; 

- продумать пути и способы решения проблемных вопросов; 

- продумать развернутые ответы на предложенные вопросы темы, опираясь на 

лекционные материалы, расширяя и дополняя их данными из учебников, дополнительной 

литературы. 

В ходе практического занятия необходимо выполнить практическое задание, а 

затем объяснить методику его решения.  

 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

19. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

20. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  
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3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  
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МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ К САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЕ 

Самостоятельная работа по теме «Введение в финансовый инжиниринг» 

Вопросы: 

1. Проведение сравнительного анализа определений финансового 

инжиниринга, выявление общих черт, различий, обоснование целей и задач в 

соответствии с интересами потребителей результатов. 

2. Изучение направлений влияния отдельных факторов на применение 

финансового инжиниринга. Практические примеры проявления отдельных 

факторов и их комбинаций при конструировании финансовых продуктов. 

 

Методические рекомендации 

Аудиторная самостоятельная работа по учебной дисциплине осуществляется на 

учебных занятиях под непосредственным руководством преподавателя и по его заданию.  

Внеаудиторная самостоятельная работа выполняется по заданию преподавателя без 

его непосредственного участия.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к лекции заключается в 

рассмотрении общих научных основ и анализе конкретных процессов и факторов, 

определяющих содержание темы.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к практическому занятию 

включает подбор материала, данных и специальных источников, с которыми предстоит 

учебная работа, а также решение ситуационных и практических заданий. В связи с этим 

студентам рекомендуется детально разобрать теоретические вопросы лекционного курса, 

а затем закрепить материал в процессе решения проблемных ситуаций, задач. 

При самостоятельном решении задач нужно обосновывать каждый этап решения, 

исходя из теоретических положений курса. Если студент видит несколько путей решения 

проблемы, то нужно сравнить их и выбрать самый рациональный. Решение проблемных 

задач следует излагать подробно, вычисления располагать в строгом порядке, отделяя 

вспомогательные вычисления от основных. Решения при необходимости нужно 

сопровождать комментариями и схемами. Следует помнить, что решение каждой учебной 

задачи должно доводиться до окончательного логического ответа, которого требует 

условие, и по возможности с выводом.  

Самостоятельная подготовка к зачету должна осуществляться в течение всего 

семестра, а не за несколько дней до его проведения. При подготовке к зачету студентам 

рекомендуется: 

- перечитать все лекции, а также материалы, которые готовились к практическим 

занятиям в течение семестра.  

- соотнести эту информацию с вопросами, которые даны к зачету. Если 

информации недостаточно, ответы находят в предложенной преподавателем литературе.  

При подготовке к зачету рекомендуется делать краткие записи для формирования 

четкой логической схемы ответа на вопрос.  

 
 

 

 



 22 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

21. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

22. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

Самостоятельная работа по теме «Основные продукты финансового 

инжиниринга (учет интересов инвесторов)» 

 

Вопросы: 

1. Построение структурированного долгового финансового продукта (акция 

и опцион), анализ его основных инвестиционных качеств. 

2. Построение структурированного долевого финансового продукта 

(облигации и опциона, облигации и свопа), анализ основных инвестиционных 

качеств. 

3. Построение синтетической облигации 

 

Методические рекомендации 

Аудиторная самостоятельная работа по учебной дисциплине осуществляется на 

учебных занятиях под непосредственным руководством преподавателя и по его заданию.  

Внеаудиторная самостоятельная работа выполняется по заданию преподавателя без 

его непосредственного участия.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к лекции заключается в 

рассмотрении общих научных основ и анализе конкретных процессов и факторов, 

определяющих содержание темы.  
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Самостоятельная работа студентов при подготовке к практическому занятию 

включает подбор материала, данных и специальных источников, с которыми предстоит 

учебная работа, а также решение ситуационных и практических заданий. В связи с этим 

студентам рекомендуется детально разобрать теоретические вопросы лекционного курса, 

а затем закрепить материал в процессе решения проблемных ситуаций, задач. 

При самостоятельном решении задач нужно обосновывать каждый этап решения, 

исходя из теоретических положений курса. Если студент видит несколько путей решения 

проблемы, то нужно сравнить их и выбрать самый рациональный. Решение проблемных 

задач следует излагать подробно, вычисления располагать в строгом порядке, отделяя 

вспомогательные вычисления от основных. Решения при необходимости нужно 

сопровождать комментариями и схемами. Следует помнить, что решение каждой учебной 

задачи должно доводиться до окончательного логического ответа, которого требует 

условие, и по возможности с выводом.  

Самостоятельная подготовка к зачету должна осуществляться в течение всего 

семестра, а не за несколько дней до его проведения. При подготовке к зачету студентам 

рекомендуется: 

- перечитать все лекции, а также материалы, которые готовились к практическим 

занятиям в течение семестра.  

- соотнести эту информацию с вопросами, которые даны к зачету. Если 

информации недостаточно, ответы находят в предложенной преподавателем литературе.  

При подготовке к зачету рекомендуется делать краткие записи для формирования 

четкой логической схемы ответа на вопрос.  

 
 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

23. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

24. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  
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Самостоятельная работа по теме «Конструирование финансовых 

продуктов на рынке долговых обязательств» 

Вопросы: 

1. Проведение сравнительного анализа различных методов финансового 

инжиниринга с позиции учета интересов эмитентов и инвесторов. 

Обоснование преимуществ и недостатков их применения. 

2. Характеристика применения финансового инжиниринга на рынке 

облигаций развитых стран (на примере США). 

3. Особенности конструирования корпоративных заимствований на 

развивающемся рынке (на примере стран СНГ). 

4. «За» и «против» выпуска структурированных облигаций. Анализ 

инвестиционных качеств прямых облигаций и продуктов финансового 

инжиниринга. 

5. Анализ влияния макроэкономических факторов на выбор инструментов и 

методов финансового инжиниринга при конструировании корпоративных 

облигаций. 

6. Управление сроком обращения облигаций: учет интересов эмитента и 

инвесторов. 

7. Управление доходностью облигаций: особенности применения 

финансового инжиниринга для различных категорий эмитентов, зависимость от 

порядка определения иных параметров ценной бумаги. 

8. Обеспеченные и необеспеченные облигации: сравнительный анализ 

конструкций с позиции эмитента и инвесторов. 

9. Влияние валют выпуска на инвестиционные качества облигации и ее 

конкурентоспособность. 

 

Методические рекомендации 

Аудиторная самостоятельная работа по учебной дисциплине осуществляется на 

учебных занятиях под непосредственным руководством преподавателя и по его заданию.  

Внеаудиторная самостоятельная работа выполняется по заданию преподавателя без 

его непосредственного участия.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к лекции заключается в 

рассмотрении общих научных основ и анализе конкретных процессов и факторов, 

определяющих содержание темы.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к практическому занятию 

включает подбор материала, данных и специальных источников, с которыми предстоит 

учебная работа, а также решение ситуационных и практических заданий. В связи с этим 

студентам рекомендуется детально разобрать теоретические вопросы лекционного курса, 

а затем закрепить материал в процессе решения проблемных ситуаций, задач. 

При самостоятельном решении задач нужно обосновывать каждый этап решения, 

исходя из теоретических положений курса. Если студент видит несколько путей решения 

проблемы, то нужно сравнить их и выбрать самый рациональный. Решение проблемных 

задач следует излагать подробно, вычисления располагать в строгом порядке, отделяя 

вспомогательные вычисления от основных. Решения при необходимости нужно 

сопровождать комментариями и схемами. Следует помнить, что решение каждой учебной 
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задачи должно доводиться до окончательного логического ответа, которого требует 

условие, и по возможности с выводом.  

Самостоятельная подготовка к зачету должна осуществляться в течение всего 

семестра, а не за несколько дней до его проведения. При подготовке к зачету студентам 

рекомендуется: 

- перечитать все лекции, а также материалы, которые готовились к практическим 

занятиям в течение семестра.  

- соотнести эту информацию с вопросами, которые даны к зачету. Если 

информации недостаточно, ответы находят в предложенной преподавателем литературе.  

При подготовке к зачету рекомендуется делать краткие записи для формирования 

четкой логической схемы ответа на вопрос.  

 
 

 

Источники и литература для подготовки: 

Основная литературы 

7.1  Основная литературы 

25. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

26. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

 

 

Самостоятельная работа по теме «Секьюритизация» 

Вопросы: 
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1. Сравнительная характеристика основных схем выпуска ипотечных 

ценных бумаг в зарубежной практике. 

2. Разработка финансового продукта путем стриппирования (условный 

пример): анализ структуры денежных потоков, обоснование управления рисками. 

3. Сравнительный анализ инвестиционных качеств и технологии выпуска 

ипотечных облигаций и облигаций, обеспеченных пулом закладных. 

4. Перспективы выпуска обеспеченных правами требования облигаций в 

России. 

5. Технология организации выпуска ипотечных ценных бумаг в России: 

проблемы и перспективы. 

6. Выпуск облигаций, связанных с кредитами: управление рисками эмитента 

и инвесторов, мировой опыт и особенности российской практики. 

7. Вексельные программы российских эмитентов: секьюритизация 

заимствований как способ создания публичной кредитной истории. 

8. Формирование оптимальных параметров вексельной программы: 

основные факторы. 

 

Методические рекомендации 

 

Аудиторная самостоятельная работа по учебной дисциплине осуществляется на 

учебных занятиях под непосредственным руководством преподавателя и по его заданию.  

Внеаудиторная самостоятельная работа выполняется по заданию преподавателя без 

его непосредственного участия.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к лекции заключается в 

рассмотрении общих научных основ и анализе конкретных процессов и факторов, 

определяющих содержание темы.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к практическому занятию 

включает подбор материала, данных и специальных источников, с которыми предстоит 

учебная работа, а также решение ситуационных и практических заданий. В связи с этим 

студентам рекомендуется детально разобрать теоретические вопросы лекционного курса, 

а затем закрепить материал в процессе решения проблемных ситуаций, задач. 

При самостоятельном решении задач нужно обосновывать каждый этап решения, 

исходя из теоретических положений курса. Если студент видит несколько путей решения 

проблемы, то нужно сравнить их и выбрать самый рациональный. Решение проблемных 

задач следует излагать подробно, вычисления располагать в строгом порядке, отделяя 

вспомогательные вычисления от основных. Решения при необходимости нужно 

сопровождать комментариями и схемами. Следует помнить, что решение каждой учебной 

задачи должно доводиться до окончательного логического ответа, которого требует 

условие, и по возможности с выводом.  

Самостоятельная подготовка к зачету должна осуществляться в течение всего 

семестра, а не за несколько дней до его проведения. При подготовке к зачету студентам 

рекомендуется: 

- перечитать все лекции, а также материалы, которые готовились к практическим 

занятиям в течение семестра.  

- соотнести эту информацию с вопросами, которые даны к зачету. Если 

информации недостаточно, ответы находят в предложенной преподавателем литературе.  

При подготовке к зачету рекомендуется делать краткие записи для формирования 

четкой логической схемы ответа на вопрос.  
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Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

27. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

28. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  

 

7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  

 

 

Самостоятельная работа по теме «Финансовый инжиниринг на рынке 

долевых ценных бумаг» 

Вопросы: 

1. Сравнительный анализ гибридных ценных бумаг на основе долевых 

финансовых инструментов и паев инвестиционных фондов: 

инвестиционные качества, технология выпуска. 

2. Перспективы выпуска гибридных ценных бумаг на основе долевых 

финансовых инструментов в России. 

3. Развитие опционных программ российских эмитентов: проблемы и 

перспективы. 

4. Оценка возможности и целесообразности выпуска эмиссионных ценных 

бумаг опционов эмитента в России. 
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5. Структурированные акции в российской практике: анализ развития рынка 

и оценка перспектив. 

 

Методические рекомендации 

Аудиторная самостоятельная работа по учебной дисциплине осуществляется на 

учебных занятиях под непосредственным руководством преподавателя и по его заданию.  

Внеаудиторная самостоятельная работа выполняется по заданию преподавателя без 

его непосредственного участия.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к лекции заключается в 

рассмотрении общих научных основ и анализе конкретных процессов и факторов, 

определяющих содержание темы.  

Самостоятельная работа студентов при подготовке к практическому занятию 

включает подбор материала, данных и специальных источников, с которыми предстоит 

учебная работа, а также решение ситуационных и практических заданий. В связи с этим 

студентам рекомендуется детально разобрать теоретические вопросы лекционного курса, 

а затем закрепить материал в процессе решения проблемных ситуаций, задач. 

При самостоятельном решении задач нужно обосновывать каждый этап решения, 

исходя из теоретических положений курса. Если студент видит несколько путей решения 

проблемы, то нужно сравнить их и выбрать самый рациональный. Решение проблемных 

задач следует излагать подробно, вычисления располагать в строгом порядке, отделяя 

вспомогательные вычисления от основных. Решения при необходимости нужно 

сопровождать комментариями и схемами. Следует помнить, что решение каждой учебной 

задачи должно доводиться до окончательного логического ответа, которого требует 

условие, и по возможности с выводом.  

Самостоятельная подготовка к зачету должна осуществляться в течение всего 

семестра, а не за несколько дней до его проведения. При подготовке к зачету студентам 

рекомендуется: 

- перечитать все лекции, а также материалы, которые готовились к практическим 

занятиям в течение семестра.  

- соотнести эту информацию с вопросами, которые даны к зачету. Если 

информации недостаточно, ответы находят в предложенной преподавателем литературе.  

При подготовке к зачету рекомендуется делать краткие записи для формирования 

четкой логической схемы ответа на вопрос.  

 
 

Источники и литература для подготовки: 

7.1  Основная литературы 

29. Евсин, М. Ю. Финансовые рынки. Практикум : учебное пособие / М.Ю. Евсин, В.А. 

Спесивцев. — Москва : ИНФРА-М, 2021. — 168 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). 

— DOI 10.12737/1013015. - ISBN 978-5-16-014955-4. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1231972  

30. Тесля, П. Н. Финансовый менеджмент (углубленный уровень) : учебник / П. Н. 

Тесля. — Москва : РИОР : ИНФРА-М, 2023. — 217 с. + Доп. материалы [Электронный 

ресурс]. — (Высшее образование: Магистратура). — DOI: https: //doi.org/10.12737/19097. - 

ISBN 978-5-369-01562-9. - Текст : электронный. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1911188  
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7.2. Дополнительная литературы 

  

1. Дамодаран, А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых 

активов : учебно-практическое пособие / А. Дамодаран. - 11-е изд., перераб. и доп. - 

Москва : Альпина Паблишер, 2021. - 1316 с. - ISBN 978-5-9614-6650-8. - Текст : 

электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1838938  

2. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 1 / Р. 

А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2020. — 286 с. - ISBN 978-5-

16-010457-7. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1088282  

3. Исаев, Р. А. Банковский менеджмент и бизнес-инжиниринг : в 2 томах. Том 2 / 

Р.А. Исаев. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 336 с. - ISBN 978-

5-16-010459-1. - Текст : электронный. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1996441  
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